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1 INTRODUCAO

O projeto de extensdo visa inserir os estudantes da UNIFEOB em situagdes reais do
mercado, por meio da assisténcia prestada por estes a empresas de Sao Jodo da Boa Vista.
Promovendo essa interacdo entre estudantes e empresas, ¢ possivel que ambos os lados se
beneficiem: os estudantes estardo cada vez mais preparados para exercer sua profissao e para
o mercado, enquanto o empresario ird receber ajuda de pessoas capacitadas e,
consequentemente, identificar e solucionar possiveis problemas em seu negdcio.

Neste semestre, os estudantes do sétimo moddulo de Ciéncias Contabeis tem por
objetivo avaliar os quiosques instalados nas dependéncias da UNIFEOB, de forma que este
projeto contribuird com uma avaliacdo ao quiosque Ric Mania, um food truck de comida
oriental. Essa avaliagdo consiste em projetar um valor justo de mercado para o quiosque em
questdo utilizando-se de indicadores como EBITDA e Fluxo de Caixa Descontado, projecao
esta que sera feita através de observa¢des do movimento de clientes no trailer e conversas
COm 08 empresarios.

No decorrer deste projeto sera apresentado a descri¢do do quiosque avaliado, onde
observa-se os dados cadastrais da empresa e outras informacgdes julgadas relevantes. Apds
isso, sera abordado a metodologia utilizada, onde estdo descritos os métodos e técnicas
utilizadas para o desenvolvimento do trabalho. Posteriormente, serdo apresentados os
resultados obtidos com o projeto, onde sera apresentado as projegdes de vendas didrias,
mensais ¢ anuais do trailer; o levantamento de imobilizado da empresa; o cardapio e a
composicdo de cada produto vendido; a DRE projetada; e os indices utilizados para calcular
o valor justo da empresa. Por fim, serd apresentado a conclusdo do projeto, destacando os

principais pontos abordados e os resultados obtidos.
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2 DESCRICAO DA EMPRESA

A empresa Ricardo Perpétuo Prazeres, de razao social Ric Mania e inscrita sob o
CNPJ n° 26.147.669/0001-02, ¢ um food truck de comida oriental instalado nas
dependéncias da UNIFEOB (Avenida Doutor Octavio da Silva Bastos n° 2439, box 5 -
Jardim Nova Sao Jodo, Sao Jodao da Boa Vista - SP).

Fundada em 2016, a empresa estd enquadrada no regime tributdrio MEI (Micro
empreendedor individual), e intregalizou R$50.000,00 de Capital Social no ato de abertura.
Vale ressaltar que, embora tratar-se de uma MEI, o food truck conta com dois proprietarios:
Ricardo Perpétuo Prazeres e André Luiz Moreira Moraes.

Popularmente conhecido como “Japa”, o trailer que atua como cantina na UNIFEOB
com o preparo de comida oriental tem como publico alvo os estudantes da instituicdo. Por
referir-se ao Unico quiosque que serve comida oriental, Ric Mania ndo conta com
concorrentes diretos, mas podemos destacar como possiveis concorrentes os demais trailers
instalados dentro da UNIFEOB.

O estoque do food truck ¢ abastecido semanalmente por compras feitas nos
supermercados de Sdao Jodo da Boa Vista, sendo que os empresarios sempre analisam as
melhores ofertas antes de efetivar a compra. Considerando isto, o “Japa” também nao possui

fornecedores diretos.
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3 METODOLOGIA

A avaliacdo de empresas se torna necessaria para conhecer a real situagao do
empreendimento avaliado, como por exemplo: entender quais sdo os pontos fortes do
negdcio que podem ser explorados, e quais os pontos fracos que devem ser corrigidos.

Atualmente, existem diversos métodos que podem ser utilizados com o intuito de
avaliar o valor de um empreendimento, contudo, dois dos métodos mais utilizados sdo os de
Fluxo de Caixa Descontado e a Avaliagdao por multiplos.

Como o objetivo deste trabalho ¢ avaliar uma empresa, torna-se crucial entender o

que € o Valuation e explicar as metodologias de avaliagdo mais utilizadas.

3.1 VALUATION

Valuation (em portugués, Avaliacdo de empresas), ¢ o valor de um empreendimento.
Esse valor ¢ calculado com base na soma de seu valor presente e da capacidade financeira
futura que representa.

A avaliagdo de empresas ¢ importante para ter a nocdo exata de qual ¢ a real
situacdo econdmica de uma empresa. Entre os principais motivos que levam empresarios e
empreendedores a buscar a avaliagdo de suas empresas estd na determinacdo do seu preco
justo a ser utilizado em negocia¢des. E possivel identificar as areas onde as receitas podem
ser maximizadas e as despesas reduzidas, o que, em ultimo caso, levara a lucros maiores e a
uma evolucdo em seu fluxo de caixa. Dessa forma, um dos efeitos positivos que a avaliagdo
pode ter para um negocio ¢ de funcionar como um acelerador de seu valor de mercado, na
medida em que tendo um conhecimento global da empresa ¢ sendo capaz de identificar as
suas principais forcas e fraquezas, o empresario estard apto a tomar decisdes mais
fundamentadas, em um ambiente de menos incertezas € menor risco, o que contribui

diretamente para o crescimento do seu valor de mercado.
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3.2 AVALIACAO PELO FCD (FLUXO DE CAIXA DESCONTADO)

O fluxo de caixa descontado ¢ uma das principais metodologias de avaliacdo de
empresas utilizada para avaliar o retorno do capital investido.

Segundo Damodaran (2012), “nas avaliagdes baseadas em fluxos de caixa
descontados, desconta-se ou traz-se a valor presente os fluxos de caixa por meio de taxa de
desconto ajustada ao risco.”.

Com essa métrica de avaliagdo ¢ possivel estimar o valor de uma empresa ou projeto
de investimento, levando em consideracdo o potencial de riscos e retornos para seus
acionistas.

Ele ¢ amplamente utilizado para analisar o valor de mercado de uma empresa, com
base no lucro que ela pode gerar no futuro. E faz parte de processos tanto de analise interna,
como de andlise de investimentos, ou para potenciais fusdes e aquisicoes.

Esse método de andlise se baseia em quatro elementos:

1. Estimativa de fluxo de caixa — ou seja, o montante de caixa recebido e gasto por
uma empresa durante um periodo especifico.

2. Determinacao da taxa de desconto — ¢ determinada pelo custo médio ponderado de
capital e pelos riscos de investimento.

3. Calculo de valor residual — O valor residual de um bem ¢ o valor estimado do ativo
ao final de sua vida util (ou seja, o periodo durante o qual o ativo podera ser utilizado
por uma empresa).

4. Calculo de valor da empresa.

O FCD ¢ uma projecdo daquilo que determinada empresa podera produzir no futuro,
com os descontos do tempo que isto levard e dos riscos assumidos. Em outras palavras: o
valor de uma empresa no Fluxo de Caixa Descontado € medido pela quantidade de recursos
que serdao gerados no futuro, acrescida ao seu valor nos dias atuais, e subtraindo-se o tempo

e o risco associados a essas estimativas futuras.
A formula para calcular o Fluxo de Caixa Descontado € a seguinte:

FCD = Fluxos de caixas futuros / (1 + Taxa de desconto) * Numero de periodos

8
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3.3 AVALIACAO POR MULTIPLOS

A avaliacdo por multiplos ¢ o método que apura o valor da empresa por analise

comparativa com o desempenho econdmico-financeiro de outras empresas similares do

mercado.

Esse tipo de avaliagdo baseia-se no conceito de valor relativo, ou seja, o valor da
empresa analisada dependerd do valor das outras com as quais serd comparada. Por isso o

nome de Avaliagdo relativa ou por multiplos.

Um multiplo nada mais ¢ do que a relagcdo entre o valor de mercado e uma outra

variavel.
A férmula para se calcular qualquer multiplo é:
Multiplo = Valor de mercado/ variavel

Existem vérias variaveis que podem ser usadas. Alguns exemplos: Lucro Liquido,

Receita e EBITDA, que sera visto com mais detalhe na se¢do abaixo.

3.3.1 MULTIPLO DE EBITDA

EBITDA ¢ a sigla para “Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and
Amortization” que significa Lucros Antes de Juros, Impostos, Depreciacdo ¢ Amortizagdo

(LAJIDA).

Pode-se considerar o EBITDA como sendo um indicador financeiro que representa a
capacidade de uma empresa em gerar caixa operacional. Ou seja, quantos recursos uma
empresa gera por meio de suas atividades operacionais, independentemente do impacto de

impostos, aplicagdes financeiras, depreciacao, empréstimos e financiamentos.
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Além disso, por meio do EBITDA, ¢ possivel entender o desempenho financeiro e
ndo financeiro de um negdcio em termos de fluxo de caixa de ano para ano, e além de

analisar os resultados finais da empresa, também pode ser comparado com outras empresas.

Para calcular o EBITDA, ¢ necessario descobrir o lucro operacional da empresa, que
¢ calculado subtraindo do lucro liquido o custo das vendas, as despesas operacionais liquidas
e as despesas financeiras. Em seguida, ¢ necessario adicionar o lucro operacional,
depreciagdo e amortiza¢do que estdo incluidos no custo de vendas e despesas operacionais.

Isso porque nao representam uma reducao valida no caixa.

Uma andlise simplificada permite dizer que se o EBITDA aumentar, significa que a
empresa ¢ eficiente. Se diminuir, seu crescimento enfrentara problemas. Portanto, ¢ um
indicador amplamente utilizado nao apenas para gestdo de empresas, mas também para

investidores e compradores que desejam adquirir uma empresa.

Para encontrar o valor de uma empresa pelo EBITDA, utiliza-se como base o
EBITDA do ultimo ano da empresa, € o multiplica pelo multiplo gerado conforme o setor de

mercado em que a mesma atua.

3.4 AVALIACAO DO FOOD TRUCK RIC MANIA

O presente projeto tem como objetivo avaliar o Food Truck Ric Mania, ou seja,
identificar seu valor justo de mercado (aquele que representa, de forma equilibrada, seu
potencial econdmico).

O trabalho foi elaborado com base nas informagdes fornecidas pelos empresarios e
nas observagdes realizadas pelas integrantes do grupo da movimentacdo de vendas no
quiosque.

Durante uma semana, foi observado diariamente as vendas do food truck em trés
periodos da noite (0 movimento de clientes no horario em que os alunos estdo chegando na
faculdade, no intervalo, ¢ na hora que os alunos estdo indo embora). Através dessa
observacao diaria, foram estimadas as vendas semanais, mensais e anuais do quiosque. Na
realizacdo das estimativas, também levou-se em consideracdo alguns fatores que impactam

as vendas no trailer, que sdo:

10
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e Os feriados, pois nas vésperas de datas comemorativas o0 movimento de alunos na
faculdade ¢ menor;

e As semanas de fechamento de bimestre e semestre, pois nesse periodo hd uma
movimenta¢do maior de alunos por causa das provas e apresentacdes de trabalhos;

e E os recessos de férias, que geralmente acontecem entre os meses de junho a agosto,

e de novembro a fevereiro. Nesses meses as vendas sdo muito menores ou escassas,

pois ha pouca ou nenhuma movimentagdo de alunos na faculdade.

Para fazer o levantamento do valor de imobilizado, primeiro foi questionado aos
empresarios o que eles possuem dentro do trailer, e também foi feito uma observagdo para
averiguar as marcas dos equipamentos, a quantidade de cada item, os tamanhos, etc (ou seja,
qualquer informacao relevante que pudesse influenciar no valor do objeto). Apds isso, foi
feita uma pesquisa de preco na internet € em comércios locais, chegando assim ao valor de
cada item e, respectivamente, no valor estimado final do imobilizado.

Para descobrir o custo de cada item vendido no cardapio, primeiramente foi indagado
aos empresarios sua margem aproximada de lucro e onde eles compram seus insumos para a
produgdo. Apds isso, foi realizada uma consulta em sites de receitas na internet (para assim
identificar os ingredientes e as quantidades utilizadas de cada um deles na composi¢ao dos
itens disponiveis no cardapio), € uma pesquisa de pregos nos Supermercados locais (que ¢
por onde os empresarios abastecem seu estoque). Com isso em maos, foi possivel identificar
0s custos com matéria prima de cada item.

Apos realizadas as estimativas de receitas, custos e despesas do food truck Ric
Mania, foi possivel projetar a DRE de 2022 e dos cinco anos subsequentes (até 2027), e
realizar os calculos de Multiplo de EBITDA ¢ de Fluxo de Caixa Descontado. Utilizando

estes dois métodos, foi possivel identificar o Valuation da empresa.

11
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4 RESULTADOS

4.1 ESTIMATIVAS E PROJECOES

Com base na coleta de informagdes e nas observacdes do movimento de vendas no
quiosque Ric Mania, estimou-se o fluxo de caixa semanal, mensal e anual da empresa.

Para a estimativa de vendas mensais, foi levado em consideragao as observagoes do
movimento de clientes realizada no periodo de uma semana, e, com isso em maos, foi feito
uma média com base nos dias trabalhados de cada més. Ou seja: no periodo de observagao
realizado, foram efetivadas oitenta e duas vendas, o que gerou de receita operacional
semanal R$1.197,00. Para projetar as receitas mensais de Ric Mania, foi multiplicado o
valor gerado de receitas no prazo de uma semana pelos dias trabalhados de cada més -
ressaltando que para a estimativa dos dias trabalhados no més, levou-se em consideragao os
recessos de férias, feriados e finais de semana. Por exemplo: em fevereiro, pressupde-se que
foram dez dias trabalhados, entdo para a estimativa de receita gerada no més, multiplicou-se
R$1.197,00 por dez, identificando assim a receita operacional mensal de R$11.970,00 (e o
mesmo foi feito com todos os meses). Para a estimativa de custos mensais foi utilizado o
mesmo método.

Com a estimativa de vendas, custos e¢ despesas de um ano do trailer, foi possivel

projetar a DRE do ano de 2022,conforme observa-se abaixo:

12
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Ano 2022
Receita Operacional Bruta RS 197.505,00
Vendas de produtos e mercadorias
Receita Operacional Liquida R$ 197.505,00
(-) Custo das Vendas R$ 102.807,90
Custo de produtos e mercadorias vendidos RS 101.682,90

Custo com gas RS 495,00

Custo com dleo para fritura RS 630,00
Resultado Operacional Bruto RS 94.697,10
(-) Despesas Operacionais RS 3.600,00
Despesa com aluguel (incluso agua e eletricidade) RS 3.600,00
(-) Despesas Tributérias R$ 799,20

Contribuigdo MEI R$ 799,20

Resultado Liquido do Exercicio RS 78.683,10

Ap6s projetada a DRE de 2022, foram feitas proje¢des dos cinco anos subsequentes,
ou seja, até 2027. Para estas projecdes, considerou-se uma taxa de crescimento anual de 5%.

Na tabela a seguir, ¢ possivel observar a evolugao dos resultados da empresa:

13
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Demonstracao do Resultado do Exercicio - Proje¢oes anuais

Ano

Receita Operacional Bruta
Vendas de produtos e
mercadorias

Receita Operacional
Liquida

(-) Custo das Vendas

Custo de produtos e
mercadorias vendidos
Custo com gas

Custo com 6leo para fritura
Resultado Operacional
Bruto

(-) Despesas Operacionais
Despesa com aluguel
(incluso agua e
eletricidade)

(-) Despesas Tributarias
Contribuicao MEI

Resultado Liquido do
Exercicio

2022
RS

2023
R$

2024
RS

2025
RS

2026
RS

2027
RS

197.505,00 207.380,25 217.749,26 228.636,73 240.068,56 252.071,99

RS RS RS RS RS RS
197.505,00| 207.380,25| 217.749,26|228.636,73| 240.068,56| 252.071,99
R$ R$ RS RS RS RS

197.505,00 207.380,25 217.749,26 228.636,73 240.068,56 252.071,99

R$

R$

R$

R$

R$

R$

102.807,90 107.948,30 113.345,71 119.013,00 124.963,64 131.211,83

RS
101.682,90

RS
106.767,05

R$
112.105,40

R$
117.710,67

RS
123.596,20

RS
129.776,01

RS 495,00

RS 519,75

RS 545,74

R$ 573,02

RS 601,68

RS 631,76

RS 630,00

RS 661,50

RS 694,58

R$ 729,30

RS 765,77

RS 804,06

94.697,10 99.431,96 104.403,55 109.623,73 115.104,92 120.860,16

RS 3.600,00

RS 3.600,00

RS 799,20

RS 799,20

RS
78.683,10

RS
3.780,00

R$

3.780,00

RS 839,16

RS 839,16

RS
82.617,26

RS 3.969,00

RS 3.969,00

RS 881,12

RS 881,12
RS

R$
4.167,45

R$ 925,17

RS 925,17
RS

R$
4.375,82

R$ 971,43

RS 971,43
RS

R$
4.594,61

RS
1.020,00
R$
1.020,00
RS

86.748,12 91.085,52 95.639,80 100.421,79

Resultado de
5 anos

R$
1.180.574,00
RS
1.180.574,00
R$
1.180.574,00
R$
615.455,44
RS
607.803,28
RS 3.366,95
RS 4.285,21
R$
565.118,56

RS 24.486,89

RS 24.486,89
RS 5.436,09
RS 5.436,09

RS
535.195,59
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4.2 VALUATION POR MULTIPLO DE EBITDA

Para determinar o Valuation da empresa pelo método de Multiplo de Ebitda, ¢
necessario multiplicar o valor do Ebitda do ultimo ano da empresa por um multiplo gerado
de acordo com o setor de mercado em que a empresa atua. Desta forma, para calcular o
EBITDA do food truck Ric Mania, utilizou-se um multiplo de 8, que representa o setor de
alimenta¢do. Assim, multiplicando R$78.683,10 (resultado de 2022) pelo multiplo de 8§,
gerou-se um Multiplo de EBITDA estimado em R$629.454,80.

Considera-se este um excelente indicador, pois quando comparado com as Receitas
com Vendas, o multiplo ¢ mais de 6x maior; e quando contraposto ao Capital Inicial

integralizado (R$50.000,00), o valor de EBITDA ¢ aproximadamente 12x maior.

EBITDA
RS 629.464,80

4.3 VALUATION POR FLUXO DE CAIXA DESCONTADO

Na avaliagdo pelo Fluxo de Caixa Descontado, utilizou-se uma taxa de desconto de

7,50% (taxa estimada da inflagdo no Brasil em 2022). Desta forma, utilizando a taxa de
desconto e trazendo os resultados projetados de 2023 a 2027 a valor presente, o Valuation

estimado da empresa pelo critério de FCD é de R$366.804,29.
FLUXO DE CAIXA DESCONTADO
R$ 366.804,29

7,50%

15
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5 CONCLUSAO

O presente trabalho teve como objetivo avaliar o Food Truck Ric Mania, um
quiosque que atua nas dependéncias da UNIFEOB com o fornecimento de comida oriental.

Ao decorrer deste projeto, foram apresentadas as estimativas de fluxo de caixa ¢ as
projecdoes de DRE, que foram elaboradas com o intuito de servir como base para o calculo
de Valuation pelos métodos de Multiplo de EBITDA e Fluxo de Caixa Descontado.

Por meio do Miultiplo de EBITDA, encontrou-se um um valor justo de
R$629.454,80, e pelo critério de FCD, o Valuation foi de R$366.804,29. Considerando isso,
pode-se dizer que o trailer ¢ um bom investimento a longo prazo, pois o Multiplo de
EBITDA demonstra-se mais de 6x maior quando comparado as Receita com Vendas de
2022; e a capacidade que a empresa tem de gerar caixa no futuro ¢ de aproximadamente 4x
maior quando comparado ao valor do resultado liquido estimado em 2022 e mais de 7x
maior em comparagdo ao Capital Inicial que a empresa integralizou.

Espera-se que o presente trabalho contribua de alguma forma aos empresarios
Ricardo Prazeres e André Marques, proprietdrios do Food Truck Ric Mania, e ressalta-se
que todos os valores apresentados neste projeto sdo estimativas € ndo representam a
realidade, porém os calculos podem ser usados como base em possiveis processos de

Valuation.

16
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